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基于财务控制的现金流量比率分析

邵红云
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摘　要：现金流量比率分析是企业现金管理的重要工具，它可以评估现金的利用效率和未来的潜力，可以帮

助企业准确地了解过去的营运状况，并科学地预测和规划未来企业的经济活动。在传统的现金流比率分析

之外，分析经营活动中现金流量比率、现金债务率、现金周转周期等九个方面的比率指标具有重要作用；在

管理实践中企业应设置一个专门的监管现金的机构；在现金比率分析中应多使用平均数等动态的数据和有良

好依据的预计数据；在财务软件中应创建现金流量的分析模块等，为及时、准确的控制现金流提供技术支撑。
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一、引　言

现金流量管理是一个复杂的、不断发展的主

题，它是指企业在一定会计期间按照现金收付实

现的会计原则，计量通过一定的经济活动而产生

的现金流入、现金流出及其现金净流量管理的总

称［１］。现金流分析是企业现金管理的重要内容。

所谓现金流分析，就是对企业在一定时期现金和

现金等价物的流入和流出数量的分析［２］。它贯
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穿于资产、负债、所有者权益、收入、支出等各个

会计要素中，能够显示现金与其他会计科目之间

的比值关系，从而可以揭示会计期间会计事件的

发展趋势，评估内部环境的优势和劣势，以及外

部环境的机遇和威胁。现金流分析有助于了解

企业过去的营运，并可以对未来经济活动进行预

测和规划［３］。例如，分析现金周转周期，即分析

了应付账款和应收账款的周转时间长度，可以帮

助企业减少现金积压的时间，从而减少经营业务

所需的营运资金。

现金流量比率分析对于一个企业的财务管

理来说，是一种较为详细和具体的方法。常见的

现金流量分析是现金流量比率分析，现金流量比

率分析的分子和分母所需要的数据一般来源于

企业的各种财务报表，所以首先保证财务报

表———现金流量表，资产负债表及损益表中数据

的真实性、确切性及有效性［４］。现金流量比率在

协助财务管理人员破译数字方面的联系是一个

功能强大的工具，它可以评估现金的利用效率和

未来的潜力，评估信用贷款（信贷），还可协助财

务管理层和财务分析师破译财务报表上数字背

后的事实。除了准确计算现金流量比率的值外，

财务管理还应该评价和解释这些比值背后的根

本原因和纠正措施。

　　二、不同现金流量比率及其作用
分析

　　目前的经济社会瞬息万变，现金流量财务比

率也正在不断发展与变革。这让作为性能指标

和控制工具的现金流量比率饱受赞赏并相当流

行，以下是最近最广受关注的现金比率。

１．经营活动现金流量比率及其作用

经营性现金流量比率是最重要的现金流量

比率之一。现金流量是反映企业现金流入和流

出的一个重要指标。经营性现金流量用来衡量

企业短期内的现金流动性情况，通常是对经营活

动中的现金流与当期负债等整个过程相互关联

性来进行测量的。经营现金流量比率衡量一个

公司为了偿还负债而调整资源的能力，该指标的

计算公式为：营业现金流量比率＝经营性现金流

量／流动负债。

其中，经营性现金流量是分子，来自现金流

量表。流动负债是分母，来自资产负债表。这个

比率显示了企业经营过程中产生的现金，用来照

顾其流动负债的比率。比率１．００及以上说明企

业有足够的现金来满足其当前的债务。其比例

越高，公司的流动资金状况越好，反之，低于１．００
的比例表明现金必须要从其他方面获得，以保持

公司顺畅经营。而且，这一异常如未被快速纠

正，经营将会有风险。当经营现金流量比率低于

５０％时，预警信号产生。

２．现金债务率及其作用

现金债务率是一种衡量公司有多大能力偿

还其目前债务的指标。现金流动负债率的计算

公式为：现金债务率＝（经营性现金流量－现金

股利）／当前计息债务 。

经营性现金流量减去现金股利所得的差，代

表企业剩余的经营性现金流，从现金流量表反映

出来。而当前计息负债由资产负债表反映。公

司的现金负债率是１．００或更高，则表明该公司

正在产生足够的现金来履行其债务义务。比率

越高，越多的企业会对其负债表上的债务表示放

心。该类公司所对应的行业发展也相对较好。

但当现金负债率小于１．００时，表明该公司没有

足够的现金来支付其目前的债务。现金债务比

率是用来衡量流动性。它揭示了可用于承担债

务（本金，利息，租金）的现金与应付债务的关系，

表示产生现金来支付债务的能力。

３．现金周转周期及其作用

现金周转周期通过展现经营过程中现金对

投资的敏感程度来衡量流动性风险，它也是衡量

现金支付与现金回收之间的时间跨度的指标。

现金周转周期有利于信贷购买和信用销售政策，

从而加强现金管理。

现金周转周期可以表示为库存产品的周转

时间＋应收账款的回收时间－应付账款的支付

时间。现金周转率是现金周转周期比率。其计

算是现金周转率＝自由现金流量／收入净额，这

个指标可以衡量流动性风险。企业现金的使用
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效率越高，运营效率也越高。如果这个过程非常

缓慢，则占用的资金越多，资金的使用效率越低，

运营效率也越低。当然，不同行业的现金转换周

期不同。即使是同一行业，由于采用的商业模式

不同，现金转换周期也会差异很大。

４．价格／现金流比率及其作用

这个比率是比较公司的市场价值与营运现

金流。该公司的市场价值除以经营性现金流量。

每股市场价格作为分子，而每股经营性现金（经

营性现金流量／股票数量）作为分母。一些分析

师用自有现金流代替分母中的经营性现金流量。

在特定的一天，股票的收盘价通常是股票价格，

一个更低的价格／现金流比率意味着股票价值较

高。其计算是价格／现金流比率＝股价／每股经

营性现金流。它用于比较公司的股票价格和公

司每股产生的现金流。对于一个公开交易的上

市公司，这是一个有价值的比值。由于现金的真

实性，价格与现金流量比率通常被认为比市盈率

更好地衡量了公司的价值，多数分析师在估值分

析中使用价格／收益比率。

５．现金流量保证金比率及其作用

现金流量保证金比率是一个重要的比例，因

为它体现了经营过程与销售过程中现金的关系。

每个企业都需要现金来履行对股东，债权人，政

府等承担的义务，也需要现金用于资本资产和扩

张。现金流量保证金比率的计算公式为：现金流

量率＝经营性现金流／净销售额产生的现金流

量。

在公式中的分子是源于公司的现金流量表。

而分母来源于利润表。较大的百分比表示该公

司销售获得现金的能力比较强。应收账款的上

升明显快于销售的模式，并不表示积极的收入确

认。它也可以揭示采用降低信贷标准的手段、吸

纳信用较差的客户的“创造性”的盈利现象。当

经营现金流量比率低于５０％时，预警信号产生。

６．经营净现金流量平均总负债比率及其作

用

经营性现金平均负债比率是经常使用的总

负债／总资产比率的一个变形。与债务、资产比

率相类似，经营性现金流量平均总负债比率要更

好一些，它可以测量一段时间内的能力，而不只

是一个时间点的能力。经营性现金流量平均总

资产比率是衡量债务支付能力，并确保持续经营

的一个指标。其计算方法是：经营净现金流量平

均总负债比率＝经营性现金流量／平均总负债

额。

经营性现金流量源自现金流量表，平均总负

债额是由资产负债表中几个不同时期的负债求

和后平均得出的。比例越高，说明公司越好，财

务越灵活，并能履行其对债权人的义务。

７．净收入与经营性现金流量比率及其作用

净收入现金与经营性现金流量比率是一个

非常重要的比率，它揭示了一个企业能够产生现

金收益的能力和企业长期可持续发展的能力。

这个比率比较收益与现金流量，增加收入和减少

现金流量意味着企业未来盈利能力的下降。收

入的增加与现金流量的减少的发生意味着会计

欺诈，或现金管理的问题。比如现金周转周期的

问题，糟糕的信用控制和管理等。因为客户没有

现金支付，所以应收账款必然增加。不可预见的

销售放缓可能促使库存上涨。然而，通过这些事

件也可以预知盈利增长的放缓。这一比率的计

算是：收入净额与经营性现金流量比率＝ 收入净

额变化的百分比／经营性现金流量变化的百分

比。

其中，分子表示每股盈利的变化，代表企业

的税后利润除以股票数量。分母是经营现金流

的变化，通常是在现金流表中反映的。如果比率

低于１．００，那么该公司不能产生足够的现金来证

明其能力。在这种情况下，该公司要么是“创造

性”的编写报告，要么是修正现金管理。这个比

例不是专用的，它还可以是与其他公司进行趋势

分析的一个很好工具。相比，运营现金流在较长

的一段时间内不落后于纯收入是非常关键的。

８．经营性现金流量对总资产比率及其作用

经营性现金流量与总资产比率在公司内部

评估和比较公司与行业内的其他公司这两个方

面是非常有用的。分子就在现金流量表里，而分

母则是资产负债表上。它表明该公司的目标。

此比例的公式是：经营性现金流量对总资产比率
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＝经营性现金流量／总资产，该比值越高，说明可

用于保持增长的现金越多。企业为了可持续发

展需要努力提高经营性现金流量对总资产比率。

９．应收款项的坏账准备及其作用

坏账准备与应收款项之比用于测量坏账准

备和销售回款之间的比率，以此来辨别企业对坏

账的准备程度。这个比例是指在必要的前提下，

无法收回债务时做好应收款项坏账准备的可能

性。外部审计员经常调整的账户有应收款项和

相关的储备。要计算这个数字，用一定期间的应

收账款余额除以同期每天平均销售额。即：坏账

准备与应收款项比率＝坏账准备／销售回款周

期。

此比率是用来衡量企业的应收账款的平均

时间长度，是一个相当不错的指标。当销售回款

周期增加时，那么在大多数情况下，该公司应做

好增加坏账的准备。如果结果并非上述那样，那

么，可以作为一个重要的警告标志。坏账准备来

自资产负债表。一定时期内，应收款项的变化会

使原先的坏账准备不再平衡，不过很快就会实现

新的平衡。通常情况下，增加储备，则导致报告

期坏账开支相应增加。

三、结论和建议

通过以上分析可见，现金流量比率分析是一

个具有技术性和敏感性的工作，它是财务管理中

运用的一个重要方法。在传统的财务分析体系

之外新提出的这九种现金流量比率各自侧重的

重点不同，每种比率从不同的角度对财务控制进

行了分析，因此，如果把这些比率能够充分的应

用到财务分析过程当中，则能够更有效的实现财

务控制。为了更好的应用现金流量比率分析，提

出以下建议。

（１）应设置一个专门的监管机构或者在财务

部门下设专门的岗位，安排训练有素的人员去负

责此工作。监管机构应该强制披露有形的现金

及现金等价物的账面的余额，以及外币影响（尤

其是盈利）的披露，以此来提高财务报告的质量。

现金流量展现现实的一个更好的指标，应该增加

披露的经营性现金流量，也就是经营活动现金流

量应该被分析，并组成财务报表的一部分。

（２）现金流量比率分析的目的是准确的了解

企业过去的财务状况，据此来预测企业未来的财

务趋势。而现在的比率分析的分子和分母的取

值一般多来源于财务报表，这些数据大多是静态

的和历史的。建议在比率分析时多使用平均数

等动态的数据，和有良好依据的预计数据来分

析。这样将使财务管理者能更好的了解财务比

率中数字背后的实际情况，以便他们在以后能更

好决策。

（３）在当前的现金流量比率分析中，由于缺

少企业现金流量比率的完整的计算机分析模块，

现金流量比率分析报告的准备工作就会变得繁

琐而单调。这就会导致要么分析不被执行，要么

是基于年度会计审核等非常严格的财务管理要

求下，才会被偶然的执行，但一般只是形式上分

析，而无本质的突破。因此，建议在财务分析软

件中增加现金流量比率分析模块，或者在财务管

理中把现金流量比率分析与财务软件合并，以简

化分析工作，提高分析效率。
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