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论融资租赁合同中出租人的破产取回权① 
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摘要：在非典型融资租赁的场合，租赁期内标的物归出租人所有，承租人破产的，标的物不属于破产财产，出租

人应当享有破产取回权。在典型融资租赁的场合，融资租赁期内承租人已实际享有标的物所有权的权能；租赁期

届满且合同如约履行的，承租人便可取得标的物完整的所有权——出租人让渡其为担保租金收缴而保留的名义所

有权。因此，租赁期内标的物实际上归属于承租人，一旦承租人破产，标的物应列为破产财产，出租人不能取回。 
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根据我国现行《合同法》，当事人对融资租赁
标的物归属没有明确约定的，标的物归出租人所有①。
在这种情况下承租人破产的，出租人根据《物权法》
和《破产法》相关规定，应当享有破产取回权——

基于物的所有权衍生的权利。但 2013 年《最高人
民法院关于审理融资租赁合同纠纷案件适用法律
问题的解释》删除了 1996 年《关于审理融资租赁
合同纠纷案件若干问题的规定》中“出租人可以行
使破产取回权”的内容②。这是否意味着我国将融
资租赁标的物所有权一概划归出租人的立法态度
有所转变③，还是仅出于不必重复《合同法》与《破
产法》相关内容的考虑呢。 

    一、破产取回权的相关概念 

对债的当事人来说，破产是因债的关系存续期
间发生破产事由而结束原债权债务关系的一种非
常态方式。因此，本文是在融资租赁合同存续期间
——融资租赁期限内探究出租人的破产取回权
问题。  

1.破产取回权 

破产取回权指特定财产的所有人或者其他权
利人通过破产管理人将不属于债务人但由其占有
或支配的财产取回的权利[1]163，是一种在债务人破
产的情况下，对特定财产所有权人提供保护的权

利。根据上述定义，破产取回权的对象是由破产人
占有的他人之物——不属于破产财产范畴的物。破
产取回权的法理在于所有权的追及效力：破产人是
占有、支配债权人特定财产的债务人；债权人兼具
物权人身份，因而可以根据所有权的追及效力行使
破产取回权。即债权人是否享有破产取回权取决于
债权人是否是债务人占有或支配的特定财产的所
有权人。 

那么，在融资租赁合同领域，承租人在租赁期
内破产的，出租人是否享有破产取回权取决于出租
人是否为融资租赁标的物的所有权人、标的物是否
属于破产财产。若融资租赁标的物所有权归出租人
享有、标的物不属于破产财产，则出租人可基于本
权取回；若标的物所有权归承租人享有、标的物属
于破产财产，则出租人不得取回。 

2.类型化视角下的融资租赁 

    根据我国现行《合同法》，符合出租人根据承
租人对出卖人及租赁物的选择向出卖人购买租赁
物并提供给承租人使用、承租人支付租金的形式，
便成立融资租赁合同关系。相较于法律在形式上的
要求，会计学对融资租赁的界定更看重实质——承
租人对标的物所有权或者所有权权能的实际享有。 

实务当中，绝大多数的出租人是为了赚取资本
收益的金融性公司，标的物的所有权普遍由承租人
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实际享有。例如上海市黄浦法院第五种典型案件类
型——名义留购价制度下融资租赁物残值的司法
判定。这类案型中，出租人与承租人约定了承租方
可以象征性地留购价取得标的物所有权，名义留购
价可以为 100 元或者更少。又例如安吉租赁有限公
司作为原告在上海市静安区人民法院提起的系列
诉讼，法院对当事人约定的 1 元留购价款或称名义
价款均持支持态度。 

    由承租人实际享有标的物所有权的融资租赁
在实践当中普遍存在，我们不妨将符合会计准则要
求的融资租赁称为典型融资租赁。  

    （1）典型融资租赁。会计学所认定的融资租
赁强调承租人对标的物所有权或者所有权权能的
实际享有，并且这类融资租赁在实践当中占绝大多
数，我们称之为典型融资租赁。 

根据我国《企业会计准则第 21 号——租赁》
第六条④，在会计上被认定为融资租赁的，要么是
发生承租人于融资租赁期满取得标的物所有权效
果的情况；要么是租赁期几乎已经耗尽融资租赁标
的物寿命的情况——依据融资租赁的惯例，融资租
赁期至少要达到标的物寿命期的 75%[2]；要么是唯
承租人能加以利用等情形。并且一旦认定为会计
学上的融资租赁，承租人在记账时是将融资租赁标
的物作为自有固定资产来核算的。由此可以得出
结论：会计学对融资租赁的界定着重关注的是经济
实质——承租人对标的物所有权的拥有或对标的
物所有权权能的实际享有。 

（2）非典型融资租赁。即便达不到会计学上
融资租赁的条件，但符合法律上的要求的合同，在
法律上是被承认的，我们不妨称之为非典型融资租
赁合同。 

根据《合同法》第二百三十七条，融资租赁合
同是当事人约定的，出租人根据承租人对出卖人、
租赁物的选择向出卖人购买租赁物并提供给承租
人使用，承租人支付租金的合同[3]565。《合同法》
的私法属性决定了其以意思自治为核心，当事人对
包括租赁的期限、标的物最终归属在内的合同内容
均可以做出约定。法律上当然不以标的物最终归属
承租人或物的利用专属于承租人等作为成立融资
租赁合同关系的条件。只要符合出租人根据承租人
的选择将从第三方买入的特定物提供给承租人使
用、承租人支付租金的形式，便纳入融资租赁合同
关系的范畴。 

    二、出租人破产取回权的核心问
题：标的物的权属 

破产取回权的法理在于所有权的追及效力，因
此融资租赁标的物权属问题是出租人破产取回权
问题的核心。 

根据《合同法》第二百五十条，在融资租赁期
间，出租人享有标物的所有权。租赁期届满，出租
人和承租人可以约定租赁期间届满租赁物的归属；
没有约定或者约定不明确，依照本法第六十一条的
规定仍不能确定的，所有权仍然归属于出租人。简
言之，没有明确约定标的物归属的，《合同法》一
般将标的物划归出租人所有。 

值得考虑的是，会计学上关于融资租赁标的物
归属的态度对我国立法是否具有借鉴意义？ 

    其实，对于标的物的权属，当事人无外乎可以
做出四种约定。根据对标的物最终归属可能做出的
四种约定，我们将融资租赁合同分为四类：第一类，
约定标的物归属于承租人的融资租赁合同。第二
类，约定承租人享有购买租赁资产的选择权，并且
购买价款远低于租赁资产的公允价值的融资租赁
合同。那么，在租赁开始日就可以合理预见承租人
将会支付象征性的价款换取租赁资产所有权，因此
我们将承租人的这种选择权称为“形式选择权”。
第三类，约定承租人享有购买租赁资产的选择权的
融资租赁合同。若选择购买，承租人应当支付与租
赁物的转让价值相当的价款；若不购买，承租人应
当向出租人支付一定的改造费用。我们不妨将这种
选择权称为“实质选择权”。第四类，约定租赁物
所有权归属于出租人的融资租赁合同。 

我们发现，前两类融资租赁合同的最终效果是
一致的——融资租赁期限届满时均发生承租人取
得标的物所有权效果，属于典型融资租赁的范畴。
后两类融资租赁合同的最终效果是一致的——融
资租赁期限届满时均发生出租人取得标的物所有
权的效果，属于非典型的融资租赁范畴。由此，上
述四类合同便可归纳为两大类。其一，典型融资租
赁合同——当事人约定融资租赁期满，由承租人享
有标的物所有权的融资租赁合同，包括了当事人约
定标的物期满归属于承租人的情形与租赁期届满
时承租人支付象征性补价便可取得标的物所有权
的情形。其二，非典型的融资租赁合同——当事人
约定融资租赁期满，由出租人享有标的物所有权的
融资租赁合同，包括了当事人约定租赁期届满后标
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的物归属于出租人的情况与约定租赁期届满时承
租人可以行使实质选择权——放弃标的物权属、支
付一定改造费用的情况。 

1.非典型融资租赁合同中标的物的权属 

对于当事人做出了融资租赁期满由出租人享
有标的物所有权的约定的融资租赁合同，融资租赁
期限内标的物权属较为清晰——出租人是所有权
人。原因主要有两方面：其一，当事人约定了出租
人是最终的所有权人，说明出租人对标的物的权利
要求更强。尤其当租金价值不足以包含整个标的物
的价值与出租人要求的收益时，出租人的融资租赁
行为并不构成对标的物所有权的放弃。其二，约定
出租人是最终的所有权人并不影响融资租赁期间
承租人对标的物的占有、使用以及享受标的物带来
的收益，即不影响承租人订立融资租赁合同的目的
的达成。因此，无论是当事人约定租赁期届满后标
的物归属于出租人的合同，还是约定租赁期届满时
承租人可以行使实质选择权——放弃标的物权属
的合同，合同存续期间即融资租赁期内，标的物的
所有权归属于出租人比较合适。 

2.典型融资租赁合同中标的物的权属 

对于典型融资租赁的类型，融资租赁期限内标
的物的权属问题相对复杂。 

典型融资租赁合同当中，出租人关注的焦点是
承租人是否按时交付租金，而非标的物的所有权。
并且当事人做出租赁期限届满时承租人可取得标
的物权属的约定，通常是发生在租金数额较高的情
况之下。无论是约定了租赁期届满后标的物归属于
承租人的融资租赁合同，还是约定租赁期届满时承
租人有形式选择权（支付象征性补价即可取得标的
物所有权）的融资租赁合同，当事人受《合同法》
第二百四十三条——确定租金数额的条款直接指
引，约定的租金总额往往已经包含标的物的转让价
值与出租人的合理利润。因此，融资租赁期内，将
标的物所有权交于出租人手中既不合理，也无必
要。那么，将融资租赁期内标的物的所有权交于占
有、使用标的物的承租人是否恰当？考虑到此前当
事人已约定租赁期届满时承租人取得所有权，若将
融资租赁期内标的物的所有权也交于承租人，则很
可能危及出租人核心权利的实现，即租金收取权的
实现。 

我们不禁产生困惑：究竟如何看待融资租赁期
限内标的物的归属比较恰当呢？ 

三、典型融资租赁的法律关系剖
析：标的物权属的新认识 

对于典型融资租赁合同，标的物的权属问题好
似一个在出租人与承租人之间进行价值衡量的问
题。正如我国学者程卫东主张，我们不应该将标的
物所有权简单地划归于出租人或者承租人。 

    打破思维的桎梏，从司法实践当中约定名义留
购价的案型中，我们可以获得启发：应当紧跟合同
履行进度看待标的物的归属——所有权跟随合同
履行进程而逐渐转移。具体来说，在合同生效的整
个融资租赁期间，承租人已拥有实质所有权，而出
租人仅保留名义所有权以担保租金收取权的实现；
融资租赁期届满，合同义务如约履行的，则由承租
人取得完整的、饱满的所有权。如此动态地看待标
的物的权属问题，与当事人约定融资租赁期满标的
物归属于承租人的效果相吻合，也兼顾了对出租人
租金收取权的保护。 

法律关系分析法有助于我们清晰地梳理所有
权跟随合同履行进程而逐渐转移的整个过程：承租
人于融资期内享有实质所有权、期满取得完整所有
权；出租人于融资租赁期内保留名义所有权、期满
让渡名义所有权。 

    关于融资租赁合同的法律关系，有诸多学说，
如附条件先买契约说、租赁合同说、货币借贷契约
说、动产担保交易说、独立契约说等[4]。我国将融
资租赁合同作为一项独立的有名合同置于《合同
法》分则，可见采取独立契约说。但这仅表明我国
《合同法》把融资租赁作为一项单独的合同种类对
待，并不能准确地反映出融资租赁合同内部的法律
关系。 

其实，典型融资租赁合同内部法律关系涉及两
个层次：其一，出租人与承租人之间成立借贷关系[5]；
在此基础上，出租人为保障债权实现保留标的物的
名义所有权，与承租人另发生前让与担保关系。其
二，出卖人与承租人之间成立买卖合同关系。 

1.出租人和承租人之间 

出租人与承租人的交涉，可以用两句话来概
括。第一，出租人以“出租”的方式为承租人融资，
此项资金的用途限定于承租人向第三方购入特定
标的物以自用——即对借贷关系的描述。第二，承
租人以“支付租金”的方式偿还融入资金的本金及
利息，并将融入资金的代替物以整体所有权转移的
方式作为担保——即对前让与担保关系的描述。 

（1）借贷关系。融资租赁产生的背景决定了



第 5 期                               唐  郢：论融资租赁合同中出租人的破产取回权                            55 

出租人以贷款为初衷。融资租赁合同通常发生在资
金不够又急需运作的人与有充足闲置资金的人之
间。作为最典型的出租人的融资租赁公司是以获取
资本收益为目的的金融公司，手中握的是“资”，
而非“物”。也正因如此，融资租赁的标的物需要
向第三方购买。由此可知，出租人与承租人之间名
为“租赁”，实为“借款”。其次，融资租赁合同
中租金的计算方式也反映出其借贷关系的实质。与
以承租人使用物的时间来计算租金不同，融资租赁
合同以承租人占用资金的成本、时间与出租人的合
理利润来计算租金。即出租人收取的租金总额包括
了租赁交易的全部投资成本和利润，出租人在一次
交易就能收回全部或大部分的投资成本。可见，融
资租赁的租金具有全额清偿性，出租人与承租人的
关系更类似于中长期贷款。再次，我国 2015 年《国
务院办公厅关于加快融资租赁业发展的指导意见》
的相关规定更有力地支撑着将出租人与承租人关
系定性为“融资”关系的恰当性：对开展融资租赁
业务签订的融资租赁合同，按照其所载明的租金总
额比照“借款合同”税目计税贴花⑤。 

（2）前让与担保关系。融资租赁合同的标的
物是按照承租人选择而购买的，并且由承租人占有
和使用，由承租人替代出租人享有向出卖人主张物
的瑕疵担保责任的权利、由承租人替代出租人承担
标的物造成他人损害的赔偿责任⑥。可见，融资租
赁合同生效期间，标的物所有权上衍生的权、责都
已转移至承租人。承租人享有标的物的所有权的实
际权能，而出租人保留的充其量是名义上的所有
权，一种随着承租人所付租金数额的增加而逐渐散
去的权利。 

对于融资租赁期间，所有权在实质上与名义上
分离的情况应当如何理解？现今虽未被承认但在
德日等国家用得较为频繁的担保方式——前让与
担保给了我们启发。狭义的前让与担保是指债务人
为担保债务清偿，将担保标的物之整体权利（通常
是所有权）转移给债权人，在债务履行完毕后，标
的物的整体权利又回归于担保人[6]。债权人往往不
实际占有，享有的是就担保物优先受偿的权利。引
入让与担保关系、实质所有权及名义所有权的概
念，典型融资租赁中物的权属问题就容易理解了：
承租人融得资金后购买特定物以自用，与出租人之
间发生的是借贷关系。为担保所融入资金的偿还，
承租人将融入资金的代替物以整体所有权转移的
方式转移给出租人，待资金偿还完毕后标的物的整

体权利又回归于担保人。其间，承租人与出租人之
间发生的是前让与担保关系，是基于借贷关系而成
立的第二层法律关系，目的在于保护出租人的债
权。这也解释了为何融资租赁期满承租人只需要象
征性地支付价款便能取得包含所有权在内的完整
的物权。 

2.出卖人与承租人之间 

出卖人与承租人之间实际上成立买卖关系。与
企业间拆借不同，融资租赁当中承租人融入的资金
用途是特定的：承租人从第三方购买标的物以自
用。因此，出卖人与融得资金的承租人之间完全可
以落入买卖合同关系的范畴。这样我们也可以充分
地解释，为何承租人能够享有要求出卖人交付标的
物等买卖合同关系中的一系列权利。 

3.出卖人与出租人之间 

出卖人与出租人之间所谓的买卖关系，实际并
不存在。如上文所述，出卖人合同相对方其实是承
租人，出卖人与出租人之间并未发生法律关系。 

综上所述，对于典型融资租赁的类型，我们应
当动态地看待融资租赁期内标的物的归属问题：随
着融资租赁合同的履行进程，出租人从租赁期内享
有形式所有权到租赁期满让渡形式所有权、承租人
从租赁期内享有实质所有权到租赁期满获得完全
所有权。 

    四、出租人有无破产取回权的
结论 

    通说认为，破产财产又称破产财团，是指“在
破产宣告时至破产程序终结之前，归破产管理人占
有、支配并用于破产分配的破产人的全部财产的总
和”[7]68。识别破产财产的核心要素是——该特定
财产是否为破产人（债务人）所有。在融资租赁合
同领域，当承租人破产时，融资租赁标的物由承租
人占有着。若承租人享有标的物所有权，则标的物
属于破产财产，出租人没有取回权；若承租人没有
标的物所有权，则标的物不属于破产财产，出租人
享有破产取回权。 

1.非典型融资租赁中，出租人享有破产取回权 

如上文所述，对于当事人做出了融资租赁期满
由出租人享有标的物所有权的约定的融资租赁合
同，融资租赁期限内标的物的所有权归属于出租人
比较合适。也就是说，融资租赁期内，承租人破产
的，融资租赁标的物作为非破产人所有的物，不属
于破产财产，出租人可以基于所有权取回。即此时
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的出租人应当享有破产取回权。 

2.典型融资租赁中，出租人没有破产取回权 

在典型的融资租赁交易中，破产取回权问题的
关键在于对出租人与承租人的保护上的价值衡量，
即对名义所有权和实质所有权的把握。 

通过上述法律关系分析可知，出租人在融资租
赁期限内拥有的仅仅是以担保为目的的名义所有
权，一种随承租人所付租金数额的增加而逐渐让渡
出去的权利。相应地，承租人在融资租赁期限内已
经享有实质所有权，在融资期限届满时取得完整而
饱满的所有权。既然所有权的权能实际上一直掌控
在承租人手中，我们应当透过出租人“名义上所有”
的现象，看到承租人“实质所有”的本质。因此，
对于发生融资租赁期满承租人享有标的物所有权
效果的融资租赁合同，融资租赁期限内标的物归属
于承租人的财产更为恰当。在此情况下承租人破产

的，标的物应当列入破产财产的范畴，出租人没有
破产取回权。 
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A Study on the Lessor’s Bankruptcy Recall Right  
in a Financial Leasing Contract 

TANG Ying 

(School of Civil and Commercial Law, Southwest University of Political Science and Law, 

 Chongqing 401120, China) 

Abstract: In the case of an atypical financial leasing contract, it is the lesser that owns the subject matter during 
the lease term. Once the lessee goes bankrupt, the subject matter of lease term should not take as bankruptcy 
assets depending on the lesser’s Bankruptcy Recall Right. Unlikely, in the case of a typical financial leasing 
contract, it is the lessee that actual possesses the subject matter and enjoys the ownership during the lease term. As 
long as the lessee keeps the implementation of the contract when the lease expires, he has the right to own the 
subject matter of lease term completely, and the lesser ought to release the nominal ownership of the guarantee 
rent that he collects. Therefore, if the lessee falls into bankruptcy, the subject matter of lease term, which belongs 
to the lessee actually, is classified as bankrupt properties, namely, the lesser has no right to take the subject back. 
Key words: financial leasing contract; ownership; bankruptcy recall right; lesser; lessee 
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注  释：

 

① 参见《合同法》第二百四十二条：出租人享有租赁物的所有权。承租人破产的，租赁物不属于破产财产。《合同法》第二百五十条：出租人和承
租人可以约定租赁期间届满租赁物的归属。对租赁物的归属没有约定或者约定不明确，依照本法第六十一条的规定仍不能确定的，租赁物的所有权
归出租人。 

② 最高人民法院 1996 年《关于审理融资租赁合同纠纷案件若干问题的规定》（已废止）第十七条规定：出租人可以取回租赁物，出租人取回租赁
物行使破产取回权是基于其对租赁物的所有权。 

③ 文章是在当事人没有明确约定融资租赁标的物归属的前提下展开讨论的。 

④ 根据我国《企业会计准则第 21 号——租赁》第六条，以下情形在会计上均被认定为融资租赁：第一，在租赁期届满时，租赁资产的所有权转移
给承租人。第二，承租人有购买租赁资产的选择权，所订立的购买价款预计将远低于行使选择权时租赁资产的公允价值，因而在租赁开始日就可以
合理确定承租人将会行使这种选择权。第三，即使资产的所有权不转移，但租赁期占租赁资产使用寿命的大部分……第五，租赁资产性质特殊，不
作较大改造的，只有承租人才能使用。 

⑤ 参见《国务院办公厅关于加快融资租赁业发展的指导意见》（国办发〔2015〕68 号）。 

⑥ 参见《合同法》第二百三十七条：融资租赁合同是出租人根据承租人对出卖人、租赁物的选择，向出卖人购买租赁物，提供给承租人使用，承租
人支付租金的合同。第二百四十条：出租人、出卖人、承租人可以约定，出卖人不履行买卖合同义务的，由承租人行使索赔的权利。承租人行使索
赔权利的，出租人应当协助。《合同法》第二百四十六条：承租人占有租赁物期间，租赁物造成第三人的人身伤害或者财产损害的，出租人不承担
责任。《关于审理融资租赁合同纠纷案件适用法律问题的解释》第七条：在承租人占有租赁物期间，租赁物毁损、灭失的风险由承租人承担。 
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